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WIADOMOSCI PINANSOWE, VALUTOWE
I KREDYT O W .
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" NIEUWE ROTTERDAMSCHE COURANT" z
27 bem. w Obszernym artykule na powyzszy temat wywodzi
c0 nastepuje:

Na wielkich gieidach migdzynarodo=-
wych panuje znowu o8 tr a tendencja b a i s.8 oW a.
Ogdlne zdeprecjonowanlu akayj wywolala ciguka deru =
t a nowojorska,ktdra spowodowata m i 1 jardowe.
.8traty pdkulacyane + Na skutek interwencji ze
strony wielkich bankow oraz investment trustdéw jako te%
pod wpiywem znizki dyskonta w NOWOJORSKIM BANKU FEDERAL-
NYM, a wreszcie silnego s p a d kX u lredytow gieldowych
nastgpito pewne p ol e p s z e h i e sytuacji,ktore
Jjednakowoz tylko kr 6 t k o trwaz2 o. Nagtgpiz
bgwiem na WALL STREET ponowny 5 P adek kur-
SOW.

WedXug obliczen znanego gkonomisty
amerykanskiego,prof, IRVINGA FISHER. w = k¢ 2 ni Xk
GIELDY NOWOJORSKIEJ w pierwszym tygodniu /RZESNIA 1%¥39 r,
wynidst : 209,7 . Potem nastapix WIEIKI KRACH, ktéry gpo-
wodowat 8 t r a t y w wysokosci 79.6-punktow wskaznika.
Nastepnie zaé kursy az do polowy kwietnia »2.v. poszXy zno
vVua w gor ¢, tak ze wskaznik dosiezn I cyfry 164,.,3,
OdpowiadaZo to'wzrostowi wskoinika o 32.4 pun-
kty czyli, 2e do poxowy kwietnia b.r. poiicsione przez
wielki krach zeszloroczny s t r @ t y wyrdwnaly sieg
0 przeszto 40%, /

W pordwnaniu z tym rozwojem kursowm
na NOWOJORSKIM RYNKU AKCYJNYM,kursy na EURCUPEJSKICH RYN-
KACH AKCYJNYCH od stycznia do kwietnia ».b. wykazaly ten-
dencje z wy 2 k ow g » Od lutego za$ do czerwca zazna-
czato sie juz pewne osXabienie,az nareszgcic po d e r u-
¢ i e nowojorskiej w szczegolnosci PAAYa i LONDYN dozna-
1y silnego s padku kurs 0 w o ‘edtug obliczen
prof. IRVINGA FISHERA T 0 2 W O J kursow ne rynkach
akcyjnych BERLINa,PARYZA,LONDYNU i NOU3GO JORKU w okre-
gie od 1 STYCZNIA do 11 CZERWCA p.r. przedstawial sie jak
nastepuje:

o/o
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lynek 1/1 1930 9/IV 1930 18/VI 1930

BERLIN 85,7 89,1 33,2
N. JORK 138,8 164,3 131,3
LONDYN 95,0 99,6 79,7
PARYZ 153,2 148,0 112,0

Wedtug powyzszej tabeli n a J s irl

nielasze g traty nakursie ponidst PARYZ,bo o
41,2 punkty wskaznikg gdy w NOWYM JORKEU tylko o 7,5 pun=-
ktu a w BERLINIE o 2,5 w pordwnaniu =z ;o IO A § omem
na poc¢czgtku b.r. Nie nalezy atoli zapominad,iz

W czasie SWIATOWEGO KRYZYSU GIEZDOWEGO na jesieni ub.r.
RYNEK PARYSKI stosdhkowe na jmnics ze ponidsk
gtraty. Jeéli zatem pordwnamy obecny s t an kur-
80w na pomienionych gietdach 2z na j wy 28 2 ym po=-
ziomem w pierwszym tygodniu WRZBSNIA 1029 r, wéwezas dla

w8 2ys8stkich gie2td wyniknie pr ze o i gt~

n a S trat a na kursie w 40 do 50% .

BILANS PRLATNICZY 4 POLITYXA CELNA ST ZJEDNOCZONYCH.

" HAMBURGER NACh'."‘ICThEN" 2 2’7 b.m.
w korespondencji z NOWRGO JORKU pod powyLszym nagidwkiem
wywodzg co nastepuje ¢

' Waszyngtorski UR! ¥P IINDLOWY wydaZ
swiezo0 sprawozdanie o MIEDZYNARODOWYHW UTT.lSKE PZATNICZYM
STANOW ZJEDNOCZONYCH ma 1929r.. Oto ngjuwainicjsze ¢ y f-
r y tego bilansus

PO STRONIE KREDYTOWEJ

---------------- ——————

Pozycja w miljonach dolardwe.
Vmew g - e - - ]
wywoz towardw 5241
" srebra 83
przychody z opXat przew. 142
z ruchu turyst. 82
- z dXugoterm.zagrs
lokat kapitazu 876
o z dtugdéw miedzye
gojuszniczych 150
wywéz zXota ) 117
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sant obcokrajowy moze o dw 0 ¥ & ¢ sie ,do KOMISJI TA-
RYFOWEJ i przytoczyé a r gu A e n t y,uzasadnigjace
zgdane zm i any odnosnych 8 t a we k ¢c eln yoh.

T " ————————————— - - ——— .-

STAN WALUTY HISZPANSKIEJ s

" INFORMATION TINANCIZRE" 2z 27
czerwea r.b. w artykule " I EFFRITEMENT DE L& PESETA™
analizuje przyczyny gwaktownej znizki pesety hiszpanskiej,
Obecna wartoéc pesety hiszparskiej wynosi 43.70 pesety
za 1 funt szterling /w dniu 27 czerweca kurs pesety byk
Jeszeze nizszy i wynosi przeszlo 44 pesety za 1 f. azt.4
zas nominalna wartosé kursowa rowna jeCt wartogei kurso=
wej zotego franka/co stanowi 25,225 pesety za f. 8zt./
Peseta utracita tedy wigcej miz 1/3 swojej wartosci kur-
sowej i coraz bardziej zbliza sig do tego najnizszego
dotychczas notowanego kursu z 1898 r.

Wowczas , Wskutek przegranej wojny
ze STANAMT ZJEDNOCZONEMI, disagio pesety w stosunku do kur-
Su nominalnego wynosito 54%. W okyvesie od 1598 r, do 1914
T+ disagio to atopniowo byto zmniejszane, a bezposrednio
przed wojng swiatowg wynosilo nie wigcej niz 7%. Podczas
Wojny 1914 - 1919 r, znoczne zakupy sSurowcow spoiywczych
i bPrzemysowych,jakieh sprzymierzeni zmuszeni byli stale
dokonywaé w HISZPANJI,do tego stopnia zaktywizfwaty bilans
handlowy i patniczy kraju,ze peseta w 1917 r. byka noto-
wana o 19% powyzej parytetu kursowego: przed wojna swiato-
Wg ptacono za 100 pesetdw okoo 93 fr. szwajc., zas w 1917r
kurs pesety podnidsz sie do 119 fr. szwajce. W ciggu nastep
nych lat wojennych 2gio pesety byXo jeaszcze wyiszee.

’ Zmniejszenie wywozu i kryzys
swiatowy ktdry rozpoozal sig w 1920 r spowodowaly dotkli-
wg znizke kursu waluty hiszpanskiej. 7 roku 1921 notowa=-
nia funta szterl, w MADRYCIE spadly do 32% pesety,a w r
1924 do 35,35 pesety. PoZmiej nastgpia znéw zwyzka pesee

Ly wakutek szczedliwego zekonczenia wojny kolonjalnej w

MARCKKU : zwyzka ta byla nader znaczna,bo gdy Jjeszcze w
1924 r, kurs wynoail 35% pesety za 1 f. gztcr w Y,
1926 i 1927 najwyzszy kurs pesety stanowil 26,8 pesety
za 1 fo 82t czyll by prawie réwny parytetowi kursowemu
wymogzgeemu ,jolo juz wskazalismy,25,22 pesety za 1 I, szt.
Wowczas tez oczekiwanoyZe w najblizastym czasie nastgpi
stabilizacja pesety na podstawie przedwojennego parytetu
kursowego.

0d korica 1927 r, nastepuje jednak
8taly spadek kursu waluty hiszpanskiej. Poczjtkowo znizka

/o
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byta nieznaczna, K lecz juz w 1928 r.kurs wynosit 30 pesetdw
za 1 £, szt.,w T's 1929 37 pesetéw za 1 f. szt. a w 1930r.
W maju - 41 pesetow.Nie wplyneXc na podniesienie kursu
to,2ze rzgd hiszpanski wykorzystal calkowicie kredyty za-
graniczne wynoszgce 5 miljondow funtow i 20 miljonow dole
czyli razém 45 milj adw dol. ; pozatem rzgd przekazaz dla
podtrzymania kursu 2 miljony ft. sz%., w zXocie do LONDY=-
NU, oraz emitowal pozyczk wewnstrzng na sume 350 miljor
now pesetow w grudniu 192° r.

. Lecz imo ,iz waluta hiszpanska stra-
cita wiecej niz 40% swojei wartcsci kursowej, stabilizacja o
Jej jak twierdzi znakomit: skonomista francusiii CHARLES
RISf,Jeat sprawa nader Zoiwge RL8T,ktory obecnie jest
doradeg finangowym RUMUNJI, wezvany by w r, 1929 przez
rzgd hiszpanaki w celu zbahania sytuacii wdlutowej kraju.
Obecnie ten wybitny ekoncmista ozosil swoje sprawozda-
nie ze studjow poczynionych w HISZPANJI : z wywodow RISTA
wynika pe tylko nimudolna polityka walutowz i niezcecydo
wana aKcjo HISZPANSKIEGO BANKU NARODOWEGO sg powodem tak
gWattownej znizki pescty.

Pokrycie obiegu hanknotéw w HISZPAN
JI jest wy jgtkowo wysokie JPokrycie emis
Ji w z¥ocie wynosi 2% m i1l jar 4a pesetdw,pokrycie
W srebrze przeszio 700 miljondéw pesetow,zas obieg bankno-
tow jest w ostatnich czasach na poziomie 4% miljarda pese-
tow. RIST podkresdla,ze peseta jest cbecnie jedng z najle-
Plej zabezpieczonycﬁ pocd wzglgdem pokrycia kruszcowego,
walut w BUROPIE i w AMERYCE.

Na znizke pesety wpiyneia jednak bar
dzo nierpzwazna polityka fimansowa rzadua hiszparskicgo
W okresie 1923 - 1930 r. W tym czasie dlug skarbu panstwa
zwigkazyx aig o 50% bo z 14 do 21 miljarddw pesetdw.
Jednak nalezy i tu podkreflid,ze w tych rozmiarach zwigk-
82y% sig¢ jedynie skonsolic :wany dXug skarbu panstwa: ani
dug biezgcy ani tez kred; 'y dla skarbu panstwa w HISZPAﬁ
SKIM BANKU NARODOWYM nie =~ 3taly zwiekszone.Wreszcie pe=
wien wpiyw na walutg miaXx =zrpevne P icrny b il a#is
handlowy w poXgezeniu z od:Zywen kapitaXu zagranicznego
Oraz ekspatryjacja kapitciu hiszpanskiego. Uciecczka kapi=-
taiow zagranicznych byta wywoXana,zdaniem RISTA, tendenc-
Jami polityki ekonomicznej rzgdu hiszpcrskiego zmierzojg-
cemi do upanstwowienia niektérych dziedzin przemysiu
Zwlaszgza przemys¥u naftowego. Mozliwe ‘est,wnosi RIST,
2e kapitar zagraniczny zastosowaX wobec HISZPANJI repres=
je polegajgce . masowem wycofyweniu lokat drugokerminowy
wych i krotkoterminowych.

Ucieczka kapitaXu rodzimego 2z HISZ~
PANJI tXomaczy si¢ dostatecznie przez spadek waluty. Ale
rowniez chwiejne i nieobliczalre tendencje polityki hisz-

./9
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panskiej w dziedzinie ekomomicznej /obawa upanstwowie-
nia szeregu przedsieWiorstw,obawa konfiskacyjnych po=-
datkdw i t.p. / spowodowaly niepokojgcn ekspatryjacie
kapitaXu krajowego do bankdéw francuskich i angielskich.

Chociaz w r 1930 polityka eko=-
nonidzna wraz ze zmiang rzqdu/ulegla rovniez bardzp
istetnej poprawie, to przeciéiz wobde ogdlnej niepewnos-
ci 4 obawy depreofacji pesety ucicozka kapitau krajo-
wegd i zagranicznego trwa w dalszym ciggu: pomysinynm
objgwen natomiast jest poprawa hiszpanskiego " bilangu
handlowego, spowodowana zmiejszeniem sig przywlzu i .
niézhacznyh zwigkszenie: wywozu. "INFORIL.IION FINANCIE-
RE" uznaje w zasadzie obecng polityke nieinterwencji
HISZRANSKIEGO BANKU NARODOWEGO na gietdach swiatowych
za nader sporngt jak widaé¢ bank biletowy HISZPANJI u=
waza,ie obecna znizka spowodowana jest jedynie wzgleg-
dami’technicznemi i ze peseta wkrdtce osiggnie na giel-
dach zagranicznych wyzsze notowaniae. Sprawozlanie prof.
RISTA dogadza stabilizacje urzgdown pescty wedlug kursu

S pesetdw za 1 fy 8zte ;

KREDYTY STABILIZACYJNE BANKU MIFDZYN.RODOWEGO DLa
JUGOSLAWJI I

: ’ Zarzgd BANKU DLA WYPLAT MIEDZY-
NARODOWYCH, jak donosi "JOURNAL INDUSIRIEL" z 29 czerw-
ca rJb. beﬁzie na najblizszym posiedzeniu obradowaz

nad sprawg kredytow stabilizacyjnych dla JUGOSZATIe
Prawdopodobnig BANK DLi WYPZLAT MIBDZYIARODOWYCH udzie=-
1i JUGOSEOWIANSKIEMU BANKOWI.NARODOVI U kredytow
koniecznych dla ostatecznej stabilizaocji dinara - lecz
Jedynie z warunkien,ze rzgd Jugosiowicnski wykona wazel-
 kie .zobowkgzgnia wynikajace z dotychczas zawartych
Przedwojennych i powojernych ukaddw pozyczkowych.

. 70 zastrzezenie na niczniernie
donios¥e znaczenie dla _rzysziego nigdzynarodowepno
obrotg kredytowegoe "JC LUJAL INDUSTRIEL" cytuje znamien=-

ne oswiadezenie"NEUE ZURCHER ZEITUNG!Ze DANK MIFDZYNA
RODOW! reprezentuje solidarng organizacje europejskich
bankow migdzynarodowych oragz najpotgizniejszezo w NOWYM
JORKU bank prywatnego JePe MORGANA i Zc wobec tak zwar=-
tej organizacji w prayszZofci bedzie nicmozliwe, aby
Jakis kraj uzyska pozyczke 0 ile bedzie zalegal ze
Spiatg odsetek albo rat amortyzacyjnych.Orzonizacja
BANKU'M DZYNARODOWEGO miaza tedy skuteck Lardzo doniose
1y,ktorego jego twérey nie przewidzieli, nienowicie stwo
rzyta foktyciZnie organ kontroli migdzynarodoweso rynku
euisyjnego i w ten sposdb. znaczniewzmiooniXa stanowisko
wierzycieli wobec tych krajdw,ktdore ag nielojalneni
dZuzniku.mi . Y y .

*
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NIEURZEDOWY ZAKAZ POZYCZEK ZAGRANICZNYCH W LONDYNIE.

-~ - - -

"EHE FINANCIAL NEWS" z 27 czerw-
ca w artykule "EMBARGO ON FOREIGN LOANS" wskazuje,ze
ogolnie przypuszczano, iz po emisji pozyczki reparacyjune]
W LONDYNIE nieurzedowy zakaz cuibowania pozyczek zagra-
nicznych W, BRYTANJI zostanle zniesiony. Zakaz ten
/embargo/ istniak od r.1929 i zosta* wprowadtony waku-
tek.wyaokiej stopy procentowej na angielskinm rynku pie-
nigznym oraz wskutek trudnej sytuacji walutowej BANKU
ANGIELSKIEGO /tej. gWattowmego i niespodziewanego odpiy-
wu zrota/, Mino iz sytuacja walutowa znacznie sie popra-
Wia i odpiyw zXota zostal wstrzymany a stopa procentowa
zZwiaszcza ng rynku kredytu krétkoterdinowego,jeat obec~-
nie bardzo niska = embargo pozyczek zagranicznych byxe®
utrzymape w celu przygotowania rynku do emisji nieniec-
kiej pozyezki reparacyjnejs

; Embargo istnieje jednak nadal
nino iz apexnizo gwoja role i enisja pozyczki reparac&j-
nej byls uwierczona zupeXnem powodzeniem. Delsze istnie-
nie zgkazu tiomaczy "THE FINANCIAL NEWS" niskin kursen
waluty angielakiej'mino powstrzymnania wywozu zZota.

Jest to zapcocwnie w zwigzku z uksztaXtowanien sig angiel-
8kiego bilangu handlowego ormz z sezonowyn ruchen na
rynku walutowyri,

W sferach bankowych ten niechgt-
ny stosunek do pozyczek zagranicznych ze strony BANKU
ANGIELSKIBGO nie wywolywal dotychczas zdziwienia ani
Tozczarowania: sytuacja na rynku lokat kapitaXowych w
LOND?NIE byta naogdé2 tak nieponmyslna,ze enisja jakiej=-
kolwiek pozyczki zagranicznej nie wydawala si¢ zbyt ko=
rzystng tranzakcjgesby zapewnié nowej enisji powodzenie
Przy subgkryjcjinalezaloby ustalié takie warunki pozycz=-
ki zagranicznej ktoreby z istoty rzeczy uczynity pozycz-
k¢ wyraznie nie&orzystnyv interesen dla d?uznikow zagra-
nicznych. Dlatego tez ci domniemani dXuznicy zagranicz-
ni wolg oozckiwaé na poryélniejszg konjunkture na rynku
angielskim zaniast pozyc~né no warunkach tak niekorzyst--
nych, jak obecne.

Zrozuniate jest,ze rowniez ban-
kierzy zachowujg pozycje wyczekujacg,niecheqe proponowacd
gwoin klijenton zagrandcznym pozyczek na warunkach tak
niekorzystnych 2lbo tez,narazad 8ig¢ na niepowodzenie
subskrypcji, jak to niaXo nmiejsce z spbskrypcjc londyni-
ska pozyczkl finlandzkiej i brazylijskiej. Juz enisja

o/ o
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tych poiyczek dowodzi,ze cabarzo w 1929 i 1930 r.nie
byto stosowane zbyt scidlc:nie by to nawet zakaz fakty-
czny a jedynie ostrzezenie ze strony kierownikdw angiel-
skiego skarbu panstwa oraz BANKU ANGIELSKIEGO. Ostrzeze-
pie to byXo bardzo celowe nietylko ze wzgledu na sytuac-
J¢ walutowg, ale rédwniez odpowiadaXo sytuacji na rynku
kredytowym s dlatego tez te banki londyriskie,ktdre nie
2astosowaty sie do zakazu enitowania pozyczek zagranicz-
nyzé,doznawaly w ciggu ostatnich miegigcy datkliwege za=
wodu' -

, "THE FINANCIAL NEWS" koncuy uwa-
g9s2e Wigkszosc bankow londynskich jest bardzo zadowolo-
Na,ze wzniankowane embargo istnieje,bo to uWalnia je
od ofert i pertraktacyj w sprawie enisji pozyczek dla ich
klijentow zagranicg. Wobec tego,ze warunki na rynku an-
gielskim niezmiernie nieponysine, wszelkie rokowania o
POzyczki zagraniczne nmusiayby doprowadzié albo do odmo-
Wy ze strony banku ktéryby sie podjak enisji albo tez
do bardzo przykryoﬂ rozczarowaﬁ,gdyby subskrypcja zosta-
¥a 0gXoszona, .

-
T e e e e e e . ————— - - -

ROKOWENIA W BPRAWIE POZYCZKI CZECHOSZOWACKIET.

; MANCHESTER GUARDIANY z 26 czerwea
,d°n°°1’z° pogioski dctyczioce comisji czechosXowackiej po-
zyczki rzgdowej w LONDYNIE sg pozbawione wszelkiej podsta
W¥e Natomiast rokowania w sprawie pozyczki dla ZAKERADGH
SKODY bliskie sg sfinalizowania.Pozyczka ta bgdzie wynosi-
1a okoo 5 niljondw funtdw: czesé emisji bedzie uzyta dla
Pokrycia zapotrzébowania Rapitaiy w zwinzku z konwersja
Pozyczki fabryk SKODY z 1926 r. Owczesna pozyczka wynosi=
2a 24 miljong funtdw z oprocentowanien w wysokosci 7%
rooznie. Poiyczka 1926 r. byla zabekpieczona zastawen
obligéw rzadu jugostowiarnskiego,ktére znakazly sig w po-
Siadaniu zak¥addw SKODA wzanian za dostarczone JUGOSZLAWII
wyroby tych fabryk.

Pozyczka 1930 r, bgdzie zabez-
pieczona wyXgcznie na hipotece ZAKEADOW SKODY. Kurs eni-
syjny tej pozyczki bedzie wynosit 90%, a oprocentowanie
rocane 6%. Transza londynska nie bedzle przewyzszala praw-
dopodobnie 2% niljona wzglgdnie 3 niljondw, funtow, czyli
bedzbe miaka wyZzgqcznie charakter o o 2 yc z k i ,
konwersyjne jo. "MACHESTER GUARDIAN" podkresla,
2e wobec takiego charakteru tranzakeji emisyjnej,nie apot-
ka gi¢ ona ze sprzeciwen wiadz,ktdére bardzo niecﬁgtnigi
trektujg emisje zagraniczne w LONDYNIE. PozostaXa czgsc
pozyozki ZAKZ.DOW SKODY bedzie emitowana w PARYZU , co be=
dzie rogio byé ten Zatwie, dokonane,ze UNION EUROPEENNE
FINANC BT INDUSTRIELLT,w ktorej posiadaniu znajduje
8lg wigkaza ckesé akeyj SioDY,posiada rozlege afiljacje
*fingnaowe we FRANCJII.
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WIADOMOSCT BANKOWE.

WSPOEZPRACA BANKOW- BILETOWYCH.

- ——————— -~ . ———————————_—— - - —— - -

"BASLER NACHRICHTEN" z 27 ub.m,
W szeroko zakreslonym artykule na powyzszy temat wywo-
dzg co nastepuje:

Przed wojna wspdipracaBJKOW BI-
IETOWYCH nie posiadala wielkiego znaczenia , Oprdcz
ROoOYIityki z X ot a bowiem nie osiggnieto zad-
nych praktycznych rezultatow. Dopiero wojna i lata powo-
Jenne przyniosiy ze sobg caiy splot probleméw w a l u =
towo “polityecaznyech, Inflacja i odpyw
ZXota do AMERYKL ktéry 2z nis zc¢ 2z y?2 przed-
wojenng polityke rezerw 2z % ot a ,dominujacy
WPiyw d o lar a ,spaty reparacygjne ,0to
tylko niektdére z niezliezonych zadan, ktoremi musialy
8ig¢ zajmowaé BANKI BILE.IOWE.

OkazaXo sig tez wkrotce,iz nie
dadzg sie one zaXatwié nu gruncie mar odowym
lecz konieczna bedzie w s p 6 * pr a ¢ a . Pierwszym
zas do niej krokiem byza zwoiana w 1922 r, KONSTRENCI..
GENUENSKA. Na niej to uohwalono jedng z n a j W a Z=
niejszych rezolucyj, dotyczacs wspéXpracy BaN-
KdW’BILETOWchw;dziedginie walutowe j.Ponadto
dysputowano o uregilowaniu 0 b i e g u #rodkéw pat-
niczych. KONFERENCJA GENUENSKA nie daXa jednak pozgda-
nych rezultatdw prakt yec zn yoc h,

Mjedzynarodowa wspépraca staXa
si¢ atoli nieodzowna z ohwilq/gdy juz dtuzej nie mozna
byo zwlekaé z s anacj'a walut Polityka
dewaluacyjna i stabilizaocyjna
daXa BANKOM BILETOWYM mozno$é zXgczenia gig w SYNDYKATY
celem uzdrowienia walut Z pomocg
udzielonych kr e d yt 6 we I tak w 1926 re BANKI BI-
LETOWE dopomogty BANKOWI BELGJI dokonad stabilizacji wa=-
luty,zas w 32927 r, 2zXozony z 14 bankdw SYHNDYKAT no sa=
nacje waluty udzieliX kredytdw B A NL OWI POL
SKIawtyn samym roku takze BANCA D‘ITALIA,a wreszcie
w 1929 ro. BANKOWI RUMUNJII.

Po ukoneczeniu zaé tej najwaznied-
82ej pracy okazaly si¢ konieczne zabiegi o utr zy -
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manie s tazxosci walut i o jak najlepsze
funkocjomowanie pienigdza w interesie g o 8-
podarstwa swiatowego. Zadanie to dotycazyio prze=-

dewszystkiem niezmiernie waznych dziedzin POLITYKI ZZLOTAy
KREDYTU, DEWIZ i STOPY DYSKONTOWEJ. To tez NOWOJORSKA,
KONFERENCJA BANKOW BILETOWYCH w 1927 re. zajeka sie giowe
nie temi zadeniami. W szczegélnosci za@tan@wigno sig nad
problemami ZILOTA i STOPY DYSKONTOWEJ oraz nad srodkiem,
ktoryby umozliwix s tabilizaecje 8 iy
nabyweczej ztot e, KONFERENCTA NOWOJORSKA nie
daZa atodMi k onkr e tnych rezultatow.

Biorgey w niej udziat XIEROWNICY
WIELKICH BANKOW BILETOWYCH uzgodnili natomiast w y t yoze
n e ,ktdre beds prawdopodobnie stanowily przedmiot NOWEJ
KONFERENCJI. W j ed m r j dziedzinie zad udaio g ¢
KONFERENCJI NOWOJORSKIEJ ~siagnac¢ rezultat p r a k t y cz-
Ny : w sprawie POTANTENI'L UPROSZCZENIA TRANSPORTU ZZO-
TAoraz porozumicnia miedzy posmzegiloyni

BAI;KAMI BILETOWYMY co do polityki zdob ywani a
& 0t a,

Ponadto zas BANKI BILETOWE odtgd
POmagajg sobie wzajemnie w badaniach GOSPODARCZO=-
NAUKOWYCH i STATYSTYCZNYCH i tym sposobem pozostaja ze
80bgw édcisrym XXontakediesWkwletniu
1928 r, wreszcie pod przewodnictwem dzisiejszego KIEROW-
NIKA BANKU WYPZAT MIEDZYNARODOWYCH pe .QUESNEYA odbyia
8i¢ KONFERENCJA KIEROWNIKOW WYDZIALOW STATYSTYCZNYCH
WIBELKICH BANKOW BILETOWYCH, na ktérej oméwiono me t o =
d y prowadzenia statystyki. Do dalszego z & ¢ i e é-
niendia stosunkédw miedzy BANKAMI BILETOWEMI nieza-
wodnie przyczyni sig BANK WYPLAT MIPDZYNARODOWYCH w BA-
ZYIE L

0 U0 0 o0 e n 5 0 o G S D G e P SO s T A S S S e e S S S W D R e e e e e 6 WS G5 oS an S8 e PR G

e

TA%AI BILETOWE I BANK WYPZAT MIEDZYNARODOWYCH 4

BRI 1 vk v b e e b - -

: W berlinskim "BORSEN- COURIER" z
26 ubum, prezes SZWEDZKIEGO. ' BANKU PANSTwWA IVAR ROOTH
publikuje pod powyzszym nngléwkiem.artykul,ktérego zagad-
nicze wywody brzmig jak nostepuje s

. DzictalnoséBRAKOW BILETOWYCH wie-
dzie dzis corgz bardziej 10 ozywienia stosunkow migdzyna=
rodowych i do wzmozenia ruchu migdzy temi bankemis Kapi-
taz bowiem jest migdzynarodowy, a RYNKI PIENIEZNE weszily
Ze s0bg w blizszy k ont a k t. Jezeli na jednym rynku
Panuje silne zapotrzebowcnie,wowczas odczuwajg to szybko
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inne rynki.

: ) BANK SZWECJI ,ktory od lat pozosta=
Jeé w scistym kontakcie z innemi SKANDYNAWSKIEMI i ZAGRA-
NICZNI,MI BANKAMI BILETOWEMI,z wielks sympatjg odnoai sie
domysli o rozszerzeniu s8tosunkidw
migdzy BANKAMI BILETOWEMI wszystkich krajéwes Nikt chyha
nie zaprzeczy, iz instytucje te gosiadaja. duzo ws p o 1=
nych problemndw,ktorych rozwigzanie ma do=
nioste znaczenie dla rozwoju stosunkéw g o s p od a r-
¢ 2ych miedzy wszyst:iemi krajami. Za jedn® 2z naj-
wazniejszych zadar stuszni: uRaza sig kwestje s t a b is
l1z@acjid wartodsgddi 'zZota orass8 t a=
BPLlizgacii podlltykt odsetkowej
uwzgledniajgoej sytuacje “ on junk t ur ow g
Rozwigzanie tych kweaty] wymaga,Oczywidcie, pewnych
W8pdlnych wytyocznych,

Do rozwigzania tych problemdw zas
pPrzyczynié si¢ mOze przedewszystkiem w ym iana
O8wiadoze ns Okagzja po temu nadarza sig pray
Zebraniu slg REPREZENTANTOW BANKOW BILETOWYCH w sprawach
dotyczgcych BANKU WYPZAT MIEDZYNARODOWYCH. Mem tu na mys-
11 przedewszystkiem kwestje’ e f e Xk t y wn e § polity=
0ds etk owe j BAMOW BILETOWYCH. Dla krajow
82czegolnie,w ktoryeh n i e 1 s tmie je WOLNY RY-
NEK PIENIEZNY.jeat rZeczg niezmiernie wazng dowiedzied
8le,w jak i sposdb wkrajach o podobnej
8truktur ze BANKOM BILETOWYM udaje sig wobec
BANKOW KREDYTOWYOH 1 OSZCZEDNOSCIOWYCH zachowad d om i =
nujgcee anowisko wdziedzinie polity-
ki odsetkowe jo Wazelkie problemy wogdle doty=-
RYNKU PIENIBZNEGO, mOga~byc¢ odpowiednio

myéwietlone preez’wynmiane mys1li
nigdzy osobami, na j 4 0 em i do zwalczania p o 4 o b-
ne trud%oéci.

Mojem zdaniem 8 t a2 a was p 0%~
Ppr 3\?0 & miedzy reprezentantami wielkich i mniejszych
BANK BILETOWYCH,do ktdorcj daje m0znoscé BANK WYPZAT MIE-
DZYNARODOWYCH ,musi przyezinrié sie do popicrania w s p 0l-
nyech .interesdov bez naruszania
indywiduaXnych 8tosunkéw kazdego
kraju o Jest tez rzeczg jasng, ze BANK WYPZAT MIEDZYNARO-
DOWYCH ze swemi dobrerii stosumkanmi bedzic odpowlednia
CENTRAI@ DLA ZBIERAMI. 1 OPRACOW/NIA DANYCH,dotyczacych
stosunkow gospodarczycech poszezegdlnych kra-
Jowe Jestenm tez dlatego przekoneny, ze BANK WYPZAT MIEDZY-
NARODOWYCH w swyr charakterze CENTRALI BANKOW BILETOWYCH
przyczyni sig do pos t epdéw gospodarc zych
1d0 porozumienia miegdzynarodo-
W e g O,
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BANKI ZAGRANICZNE A EMBARGO LONDYNSKIE.

‘t---p--—u-J—-------------------- -------------- - -

‘"TTMES" z 28 czerwca r.b,w prze-
glgdzie rynkow zagranicznych podkresla,ze nieurzgdowe
enbargo na rynku emisyjnym /p. art«NIEURZEDOWY ZAKAZ
POZYCZEK ZAGRANICZNYCH W LONDYNIE str. 7 niniejszego
Ne-ru "WIADe. FIN."/ W. BRYTANJI nie przynogi-wkaéciwie
Zadnych korzysci rynkowi enmisyjnenu w PARYZU w AMSTHER=
DAMIE oraz innych osrodk:.ch finansow¥ch EUROPYes Rynek
Paryski mogkby coprawda bardzo skorzystac¢ z ograniczenia
enisji pozyczek zagranicznych w LONDYNIE ,ale rzgd frane
cuskl trwa dotychczas w swoin postanowieniu aby nie .do-

Puszozaé¢ do subskrypeji pozyczek zagranicznych na wigk-
8zg akale,

Wobec tak zdecydowanej postawy rage
du francuskiego oraz wadz kierowniczych BANT,UE DE FRAN-
CE , banki paryskie nie podejmujg sie¢ enisji wigkszych
POzyczek zagraniicznych z wyjgtkien tych nielicznych
tranzakoyj,ktére z réznych wzgleddw spn aprobowane przez
rzgd. Nawet gdyby w przysziodcl razgd popierat w wigkszynm
niz dotychozas stopniu dziaZalnodé enisyjna rynku patys=-

ﬁiiggrt° niewgtpliwie kontrola rzgdowa bgdzie bardzo
Claia,

; : DziaZalnasé * enisyjna mniejszych
osrodkow finansowych /SZWAJCABJTA,HOLANDJA,SZWECIA,/
Jest z tego wzglgdu bdz znaczenia,ze bonki AMSTERDAMU,
ZURYCHU i td. nie nogg sie podjaé zadnej wigkszej tran=
zakcji bez pomocy bankdw paryskich i londynskich. Te
Pozyczki zagraniczne, ktére sg obecnie zacigganc w nniej-
8zych eurtdpejskich osrodkach finansowych majg charakter
wytgoznie niewielkich wzglednie pozyczek’ hipotecznyche

Jakojzdyry konkurent LONDYNU pozosta-

Je tedy NEW YORK, Ale i tam konjunktura dla pozyczek
zagranicznych,a 2zwXaszcza dla pozyczek europejskich jeat
bardzo niepomyélna. Coprawda dzigki stanowczej decyzji
rzgdu waszyngtorskiego oraz FEDERAL RESERVE BANKGYzdo-
Yano przeforsowaé¢ niemiecka pozyczke reparacyjng s jed-
nak gwaXtownma agitacja przeciwko enisji tej pozyczki do=-
wodzi jak asilna jest opozycja przeciwkonadmierneru
fingnaowaniu EUROPY. agitacja ta pozostawiia gigbokie
slady w opinji amerykanskiej i nalezy liczyé sig z ten
ze nastgpin pewne restrykcje dla pozyczek zagranicznych,
W kazdym razie stan rynku enisyjnego w  NOWYM JORKU
Jest obecnie taki iz moZzna uwaza¢ za wykluczone by
WALL STREET nogla wykorzystac¢ sytuacje powstaig wakutek
enbatgo na rynku londynskime Pod tym wzgleden wywody

"TIMBSA" sg identyczne z wywodani "I'HE FINANCIAL NEWS"
2 27 czerwca rebe pte ATTITUDE OF FOREIGN CENTRES'
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